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Non pit il rating ma la duration, questo il nuovo parametro per e ' e Y
capire il rischio nei bond e nell'investimento in titoli % & ﬁmﬂd

obbligazionari. Il motivo? Semplice: guardando la performance
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della fascia di titoli 2004-2009 e quello 200g-2014, 1a differenza

di rendimento tra Pandamento dei bond BBB e quelli AAAnon & SCARICA L'APP DI YAHOO FINANZA

I visualizza foto

stata estrema o comunque molto meno ampia di quanto ci si possa BATTIIL MERCATO
aspettare. Diversa la questione se come parametro viene usatala Segui l'andamento delle quatazioni che
Dl - . e ti interessano. Legg notizie
duration: in questo caso, non solo i “peggiori”, quelli a tripla B personalizate e gli aggiornamenti del
QUOTAZIONI CORRELATE sono stati i performer pid appetibili, ma anche la volatiliti si & tue portafoglio. Altre »

dimostrata pil forte. Percid, per riuscire a far quadrare il cerchio,

= l'investitore dovra posizionarsi su una lunghezza d’onda minima e
BCE-PA.TO 2,27 0,22

un rendimento alto. Questi, almeno, 1 consigh di Axa Investments.

ALERRTG, e I BICEDT, Nessun pericolo peri tassi? Dipende

I drivers del mercato continuano ad essere le banche centrali e

21 queste gia si pongono in formazione, una formazione buona per
oam  d2pm - Zpm o 4pm un doppio di tennis con Bee (Toronto: BCE-PA.TO - notizie) e BoJ
BMPS.MI 1,32 0,03 daunaparte, Fed e BoE dall’alira: le prime due pronte ad

assecondare la politica accomodante finora intrapresa da
‘Washington e Londra, le seconde invece intenzionate a cambiare
rotta, “prima di quanto il mercato si aspetti” stando alle continue
rivelazioni dei diretti interessati. E i tassi, infatti, restano il grande punto interrogativo. Come anche
un punto interrogativo resta 'atteggiamento, da una parte dei membri FOMC, dall’altre della Yellen
la quale, invece, tenta di fare da paciere tra le ansie scalpitanti di chi teme (o auspica?) sia giunto
ormai il momento di ritoccarli. Nonostante la volatilita bassa (troppo?) abbia anche evitato 1
pericoli geopolitiche i quali, in passato o comungue con un mereato diverso, avrebbero potuto

portare a correzioni forse anche ben accette.

Dal Portogallo all'Ttalia

g - 2 ) i . Revisioni auto: addio Equitalia: addio alle
Nessun pericolo pil per il Portogallo che vede allontanato, grazie alle dichiarazioni della sua Banca al timbro. Dal 14 luglio cartelle esattoriali?
centrale, il timore di un intervento di stato per il salvataggio del Banco Espirito Santo che alla fine si prenota online

della settimana scorsa aveva portato al collasso le speranze per il settore europeo. E anche il
governo italiano ringrazia, visto che in settimana, tra Bot e Btp ha potuto collocare praticamente

tutta la fetta, con rendimenti che per i primi non arriva a 0,29%, peri secondi,sui decennali, supera

di pocoil 2,92%. A tutto vantaggio di quegli interessi sul debito che anche questa volta ha segnato

un ennesimo record a maggio con 2.166,3 miliardi. e aumento del fabbisogno di oltre 5,5 miliardi. Banda larga Lapp pid inutile del

Interessante scoprire come ad aumento di entrate tributarie (+2,9% sempre a maggio) si affianchiin nfmgnale ecco a chi m.n.nda ha nuovo
dispiace utilizzo (stavolta molto

parallelo un costante aumento del fabbisogno (5,5 miliardi sempre per maggio) vanificando quindi
ogni sforzo...Ma lasciamo andare...

Dai Core ai periferici

Ma per quanto durera questa tregua? I sentori di scricchiolii continueranno a infastidire gli
investitori? Probabilmente =i, visto che tornano in auge i core sia per i bond che per I'equity (non si Regno Unito Gubitosi taglia i
samai...). Anche perché, minimo per minimo, meglio scegliere un rendimento minimo tedesco che impiegata licenziata telegiomnali della RAI
.. & , AR r B Bt " per un tatuagoio sul perinseguire il
non un minimo portoghese, ovvio. Cos’ com’@ ovvio che tutto il settore periferico tende a muoversi
all'unisono dopo e per effetto delle decisioni Bee, create ad hoc per salvare la zona piti fragile
dell’euro. Ad ogni modo la scelta é obbligata: pii rendimento con il minor rischio possibile. Ma
come?

1 consigli

Due i consighi: da Absolute Inside Emerging Market Deb, meglio guardare altrove e nello specifico
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sugli emergenti. Senza paure ne facili generalizzazioni visto che dopo la crisi del 2008 anche i
“maturi” e gli “occidentali” hanno dimostrato lacune e debolezze abissali. Percid se non si vuole
puntare sulle valute locali (una delle opzioni), si potrebbe, in alternativa, scegliere i titoli
denominati in dollari (nel caso si voglia giocare sul sicuro). L'importante é proteggere sempre il
capitale con posizioni short/long equamente distribuite all'interno del portafoglio e una flessibilita
continua.

Chi invece vuole restare in Italia, come TenderCapital, consiglia sugli obbligazionari, la subordinata
Monte dei Paschi (Milano: BMPS.MI - notizie) con scadenza 2017 oppure quella di Intesa con
scadenza 2020. Ma se proprio si vuole fare le valigie, meglio restare relativamente vicini:
obbligazioni slovene, turche e kazake, ovvero realta poco conosciute dai mercati e percio poco
scontate.

Per ulteriori notizie, analisi, interviste, visita il sito di Trend Online
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Quanto e Quando Investire Sui Mercati Azionari? quattro esperti
si confronteranno con tecniche e idee operative, presentando il
portafoglio ideale una selezione di titoli su cui puntare nel mese di
luglio e agosto. iscriviti qui.

Non pit il rating ma la duration, questo il nuovo parametro per capire
il rischio nei bond e nellinvestimento in titoli obbligazionari. Il motivo?
Semplice: guardando la performance della fascia di titoli 2004-2009 e
quello 2009-2014, la differenza di rendimento tra I'andamento dei
bond BBB e quelli AAA non € stata estrema o comunque molto meno
ampia di quanto ci si possa aspettare. Diversa la questione se come
parametro viene usata la duration: in questo caso, non solo i
“peggiori”, quelli a tripla B sono stati i performer piu appetibili, ma
anche la volatilita si & dimostrata piu forte. Percid, per riuscire a far
quadrare il cerchio, l'investitore dovra posizionarsi su una lunghezza
d’onda minima e un rendimento alto. Questi, almeno, i consigli di Axa

Investments Managers.

Nessun pericolo per i tassi? Dipende

| drivers del mercato continuano ad essere le banche centrali e
queste gia si pongono in formazione, una formazione buona per un
doppio di tennis con Bee e BoJ da una parte, Fed e BoE dallaltra: le
prime due pronte ad assecondare la politica accomodante finora
intrapresa da Washington e Londra, le seconde invece intenzionate a
cambiare rotta, “prima di quanto il mercato si aspetti” stando alle
continue rivelazioni dei diretti interessati. E i tassi, infatti, restano il
grande punto interrogativo. Come anche un punto interrogativo resta
I'atteggiamento, da una parte dei membri FOMC, dallaltre della Yellen
la quale, invece, tenta di fare da paciere tra le ansie scalpitanti di chi
teme (o auspica?) sia giunto ormai il momento di ritoccarli.
Nonostante la volatilita bassa (troppo?) abbia anche evitato i pericoli
geopolitiche i quali, in passato o comunque con un mercato diverso,

avrebbero potuto portare a correzioni forse anche ben accette.
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Rossana Prezioso ha maturato diversi anni di
esperienza all'interno di varie case editrici in Italia e
all'estero. Appassionatasi alle nuove frontiere
dell’editoria online, ha deciso di approfondire
ulteriormente le sue conoscenze dedicandosi allo
studio dei cambiamenti culturali ed economici
derivati dalla nascita della finanza hitech,
sviluppando le tematiche riguardanti i nuovi modelli
di business ad essa legati e le influenze geopolitiche
della new economy.
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Bond: la lunga strada verso il
rendimento...

Il settore periferico tende a muoversi all'unisono dopo e per
effetto delle decisioni Boe, create ad hot per salvare la zona
pil fragile dell'surc. Ad ogni modo la scelta & obbligata: pid
rendimento con il minor rischio possibile. Ma come?
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Guante e Quandeo Investire Sui Mercati Azienari? qusttro
=sperti 51 confronteranno con tecniche & idee operative,
presantando il portafoglio idesle wna sslerione di titoli su cui
puntare nel mese di luglio & agosto. iscriviti qui.

Chi invece vuole restars in Itslis, coms TenderCapital, consiglia
sugli obbligazionari, |z subordinata Monte dei Paschi con scadenza
2017 oppure guells di Intesa con scadenza 2020, Ma s= proprio si
wuole fare le valigie, meglio restare relstivaments vicini:
obbligazioni skowens, turche & kazake, ovvero realtd poco

conosciute dai mercati & percid poco scontats.
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