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Trend Politica monetaria e ritorno allo sviluppo favoriscono le societa pit volatili

Azioni I titoli da ripresa
abitano in Piazza Affari

Banche, industriali e hi tech sono settori reattivi ai dati economici

| titoli? Unicredit, Stm, Gefran, Eurotech, Mediaset e Lafarge

DIMARCO SABELLA

bbandonare le car-
rozze lente e sicure
dei Litoli difensivi
per salire sullalta
velocita delle societa e dei
settori pin ciclici, i cui profit-
li (e di conseguenza le quo
tazioni di Borsa) siimpenna-
no ai primi segnali di ripresa.
E questa lindicazione che
proviene dai fund manager ¢
dai grandi investitori inter-
nazionali dopo lazione diri
lancio monetario intrapresa
dalla Bee e di [ronle ai nuovi
scenari di erescita degli utili
aziendali nelleurozona.
Le scelte all'inlerno dei
portafogli favoriscono il pas

saggio da comparti difensivi
come le lelecom, i [armaceu-
Lici, e il largo consumo, verso
settori pin volatili ma poten-
zialmente pit reddilizi, come
le costruzioni (Lafarge, Hei
delbergCement), 1'hi tech
(STMicroelectronics, Luro-
lech), i media (WPP, Media
set) gli industriali (Cnh, Ge-
fran) i finanziari (Unicredit).

Titoli e settori che da gen
naio hanno gia dato buone
soddislazioni agli inveslilori
«ma che polrebbero subire
una ulteriore spinta, con rial-
i medi compresi [ra il 10 el
[5%, se la ripresa si consoli
dera e se il cambio dollaro/
euro comineera a scendere
verso un target di 1,28 (oggi
1,35) che & il possibile obiet-
livo di [ine anno dopo la ma-

novra della Bee», commenta
Nicola Lisposito, responsabi-
le investimenti di Tenderca-
pital, una socicta indipen-
dente di gestione del rispar-
mio con sedi a Milano, Luga
no ¢ Londra,

Fattori

Ma non ¢ sollanlo la po-
litica monelaria, ¢ il riequili
brio del tasso di cambio dol-
laro/euro, dietro la forza dei
sellori ciclici. «Rispetlo alle
stime di inizio anno, che ipo-
lizzavano per leurozona una
erescila degli utili del 3%
nel 2014, le continue revisio-
ni al ribasso hanno portatole
attese di aumento dei profitti
allattuale livello del 7%. Ma-
la media non dice tutlo. In-
fatti mentre le stime sui pro-
fitti a 12 mesi dei comparti
difensivi sono scesi in media
del 3,64, nei settori ciclici so-
no salite del 2,1% rispetio ai
valori ipolizzali a inizio an-
no», serive Mislav Matejka,
strategist azionario di JP
Morgan Cazenove in uno
studio appena pubblicato.
Per questa ragioni gli strate-
gist del gruppo stalunilense
suggeriscono di aumentare il
peso in portaloglio dei linan-
riari «che beneficiano di co
sti di raccolta pit bassi ¢ che

hanno valutazioni conve-
nienti»; dei materiali di base
e delle costruzioni «che rap-
presentano una scommessa
sulla ripresa dei paesi svilup-
pali e che realizzano una
quola modesta di ricavi in
Cina»; e delle societa dell'in-
formation lechnology «che
hanno migliorato lefficienza
operativa riducendo le scor-
le di magarzzino ¢ favorile
dalla ripresa globale».

Il lato italiano

Piazza Affari, «che insie-
me ai mercali azionari peri-
ferici offre il maggior polen
ziale di rialzo degli utili»,
sollolinea lo studio € ricca di
litoli in questi comparti. «Si
fratta spesso di societa pic-
cole e leader globali di nic-
chia come Eurolech, alliva
nelle nanotecnologie, o Ge-
[ran, nella componentistica
auto di ullima generazione,
che realizzano oltre la meta
del loro falluralo alleslero e
che hanno un polenziale di

Segnali positivi dal | =

Pil potrebbero
valere un balzo
del 10% sui listini

1 Cosi la reging dei bilanci baller in Borsa con i grndi
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crescita degli utili e delle
quotazioni superiore al 20%
nei prossimi 6-12 mesi»,
commenta Esposito. Anche
gruppi industriali di maggio-
ri dimensioni, come SIMi

croelectronics, un fatturato
per il 76% realizzalo al di
fuori dell’Europa «dopo il ri

torno all'utile potrebbe riser-
vare sorprese a doppia ci-
[ra», sollolinea il gestore.
Mentre gruppi bancari e dei
media pit «Iradizionali», co-
me Mediasel ¢ Unicredil po

trebbero crescere di un valo-
re compreso fra il 10 e il 15%,
secondo Terndercapilal.

I maggiori gruppi interna-
zionali delle costruzioni, tra
cui Lafarge ¢ HeidelgergCe
ment, giudicati overweight
dagli analisti di JPMorgan
Cazenove, polrebbero invece
avvantaggiarsi del trend di
lungo periodo legalo allau-
mento della spesa per co
struzioni ¢ infrastrutture.
Secondo uno studio dell Oc-
se entro il 2030, a livello glo
hale, verranno spesi nelle
grandi opere capitali per 53
mila miliardi di dollari, una
cifra colossale capace di im-
patlare sulla crescita mon-
diale.

Il recupero

Un'allra siralegia di JP
Morgan consiste nel puntare
sulle societa che hanno regi-
stralo le peggiori performan-
ce a 12 mesi all'interno di
questi comparti. L) la scelta
del «bollom [ishing», la pe-
sca di profondita, suggerisce
agli analisti Usa di puntare
su aziende leader nei male
riali di base come Arcelor-
Mital e Rio Tinlo, in regresso
del 14 ¢ del 79 da inizio an
no. O su Carnival ¢ Lufthan-
sa nel tempo libero e nei tra-
sporli aerci.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Media & Tech

Pier Silvio Berlusconi
(Mediaset) ein alto
Carlo Bozzotti, alla
guida di Stm

Sensibili alla crescita
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Rendimento%
Societa Settore Borsa Igfrﬁefg?-ﬁ 1anno D%:'%'S'”
Mota Engil Industria Lisbona 625 18513%  3920%
Boskalis Westminster Industria Amsterdam 42,59 41,97% 11,46%
StMicroelectronics  HiTech Parigi 713 ~2,06% 24.45%
Naturex Largo consumo Parigi 66,23 15,54% 17.77%
Gefran Industria Milana 387 54,18% 38.21%
Eurotech HiTech Milane 235 9485%  2733%
Wpp Media Londra 1.300 1712%  -518%
Lafarge Costruzion Parigi 6713 2566%  25,08%
HeidelbergCement  Cementa Francoforte 64,00 1064%  16,26%
Unicredit Banche Milano 6,80 70,26%  26,28%
Mediaset Media Milano 378  5505% 9,12%
MEDIA 4832%  1997%

Fonte: Tendercapital Datiin valuta locale

PIE
2015

1247
14,07
1952
20,20
810

14,44
1411
16,24
13,09
13,02
2434
1487

Rend.%
dividendi

2,34%
311%
4,11%
0,18%
N.D.
N.D.
2,85%
173%
1,43%
1,64%
1,59%
1,78%
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