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Gli Usa

k. sempre

orande America

Nonostante tutti i dubbi dell'ultimo periodo e la fine del quantitative easing, la

maggior parte degli operatori vede nell'economia a stelle e strisce ancora molte

opportunita. Un po' di paura la aggiunge il probabile incremento dei tassi nei

prossimi mesi, ma pochi dubitano che il paese sia tornato a marciare a pieno ritmo,

al punto che gli industriali e gli altri ciclici vengono spesso indicati come i settori

con il potenziale piu interessante

' economia americana e, con essa, il suo
immenso mercato finanziario, rimane
un'entita di non facile valutazione. Da anni
la ripresa appare pil forte di quella euro-
pea, ma non riesce a lasciarsi alle spalle la
terribile crisi dello scorso decennio. | recentissimi dati sul
Pil e sull'occupazione continuano a offrire un quadro
intermedio tra boom e possibili segnali di crisi.

Inoltre il tapering, di cui si parla ormai da un anno,
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Il panel dei gestori e degli analisti
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¢ entrato in pieno vigore e la Fed sta procedendo in
maniera abbastanza regolare a ridurre il suo impegno di
acquisto di titoli di stato emessi dal Tesoro Usa. Ma guale
impatto tutto cio avra davvero sulle borse? C'é chi sostie-
ne che in fondo nei prezzi di Wall Street sia gia sconta-
to il passo indietro della Federal Reserve e chi pensa che
invece le conseguenze ci saranno e si dimostreranno molto
pill pesanti di quanto non ci si aspetti. Non a caso la fine
dei precedenti programmi di quantitative easing ha pro-
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vocato cadute abbastanza marcate del mercato aziona-
rio. Resta il fatto che dell'S&P500 a quota 2.000 oggi
non parla quasi pill nessuno.
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eccessivamente freddo

in Nord America ha

N

resodifficile
interpretare alcuni
dati,qualiil calo
nell’avvio di nuovi
cantierieladiscesa
nell’attivita
manifatturiera e nella

crescita

i ,l.!!..-‘ dell'occupazione )’

Per queste ragioni Fondi&Sicav ha voluto sentire una
guantita particolarmente ampia di professionisti dell'as-
set management. |




