20/05
16:12

/2014

www.advisoronline.it

LINK: http://www.advisoronline.it/asset-manager/gestori-e-mercati-finanziari/26733-per-tendercapital-soffia-il-vento-dell-est.action

EVOLUZIONE MODELLO BTPITALIA

E arrivata 'OFFERTA
di MAGGIO di BNP Paribas

5 £ [$lin| 3]

B ABBONATI

BNP PARIBAS I

Bonus Protection
5U FTSE MIB

Durata 4 anni

& NEWSLETTER | @ ISCRIVITI-ALLA COMMUNITY

Russell

] Investments

PROMOTORI F ZIAR | PRIVATE BAN

Home = AssetManager = Gestori E Mercati Finanziari = Per Tendercapital soffiail...

2000512014
Per Tendercapital soffia il vento dell'Est

di Redazione Advisor

o Outlook economico di Tendercapital

DVISOR

Russell
p) Investments

Online.it

TIVEE FISCO |

La tua password
per una nuova professionalita.
Entra nella business community riservata

ai promotori finanziari, per disegnare insieme
una nuova visione della professione.

Entra in AdvisorProfessionall
AdvisorProfessional & la prima community
interamante dedicata ai promotor finanziar
con oltre B000 professionisti gia iscritti,
Video prodotti, video interviste, I'agenda
dagli eventi. gii cutlook di mencato, le nowil
per la professione e 'assistenza di esperti
=t =mni dai

pilt-importanti contenutr GIELORITAT
gratuitamente per | promotor finanzian
registrati

Sito Web

Occhi puntati su paesi dellEuropa dell'Est per Tendercapital. che
nel suo ultimo outlook spiega quali siano le aree migliori sulle quali
porre I'attenzione per i prossimi mesi

La dinamica macroeconomica statunitense mostra segnali di ripresa
del ciclo economico nonostante alcuni indicatori appaiano in
contrasto: da un lato il Pil nel primo trimestre ha fatto registrare una
crescita dello 0.1%, nettamente inferiore al consensus degli analisti
che si attendevano una crescita dell'1.1%, dall'aliro lato stupisce il dato sui nuovi occupati nel settore
privato cresciuti di 220.000 unita. In tale contesto Ia Fed, in linea con le attese, continua la riduzione
deqgli stimoili monetari ribadendo che i tassi di scontdo americani resteranno sugli attuali livelli per tutto il
tempo necessario a supportare una crescita sostenibile. Nelle prossime seftimane ci attendiamo un
movimento laterale dei corsi azionari pronto ad assumere un trend rialzista qualora 1 dati macroeconomici
dovessero superare le attese e le tensioni tra Russia e Usa, legate al caso ucraino, dovessero
affievolirsi.

La dinamica macroeconomica europea nelle ultime settimane ha mostrato segnali di rafforzamento del
ciclo economico. Nonosiante le tensioni geopolitiche ucraine abbiano portato volatilita sui mercati,
I'aspettativa di un eventuale Quantitative Easing adottato dalla BCE per contrastare gli attuali movimenti
dellinflazione ci fa propendere per un movimento laterale dei listini azionari pronto ad assumere un frend
rialzista qualora dovessero allentarsi le tensioni in Ucraina.

Si & deciso di effettuare un'analisi fondamentale dettagliata dei paesi dell'Europa dell'est quali Bulgaria
Romania, Croazia, Slovenia € Repubblica Ceca andando a confrontare anche 'evoluzione delle
rispettive curve benchmark. E' in particolare il caso di Romania e Bulgaria che, a fronte di livelli di
indebitamento ben al di sotto del 40%. offrono differenziali positivi di rendimento rispetto alla curva
italiana. La prima infatti offre differenziali positivi di rendimento che si aggirano attorno agli 50 bps
menire la seconda attorno ai 30 bps.

Notiamo infatti che per quanto riguarda i paesi dell'Europa dell'Est, su cui abbiamo scelto di focalizzare la
nostra attenzione. il rapporto debito/Pil sia di molto inferiore a guello italiano. con livelli di deficit contenuti
e rendimenti superiori su tutte le scadenze. Tutti i paesi presi in considerazione vedranno migliorare |
propri tassi di crescita, con Ia sola eccezione della Romania che comungue rimarra ampliamente in area
positiva. La crescita media del Pil sara infatti dell 1.28%, il tasso di disoccupazione medio sard in area
11% e il rapporto deficit Pil si portera ad un livello prossimo al 2.8%
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D9/0/2014
UBP, tutte le opportunita dell Europa

La periferia dell’Eurczona lancia segnali incoraggianti. Lo sottolinea nella sua analisi Rupert
Welchman, senior portfolio manager di Union Bancaire Privée.
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30/04/2014
Swiss&Global: ecco le opportunita nelle small /mid cap

Molte piccole @ medie imprese europee sono ben posizicnate per beneficiare di un'economiain
ripresa. Lo spiega Guido Marveggio gestore del JB Europe Small & Mid Cap Stock Fund

03/0412014
Equity: ecco il giusto posizionamento in Europa

Andy Kastner spiega |a strategia del fondo JB Absolute Return Europe Equity, che gli consente di
trarre profitto sia dei rialzi che dei ribassi delle quotazioni
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UBP preferisce la periferia dell'Europa

Le economie della periferia europea appaiono pil attraenti dell'area core. E' quello che emerge
dall'analisi di Robert Jones, co-head European Equities di Union Bancaire Privée, sulla nuova fase
della ripresa economica
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