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Approfondimento

Un trend in crescita
10 Mar 2014

A cura delia redazione di FondiOniine

Beni di Iuss0 & prossimi trend del setiore, il focus dellinchiesta FondiOnline di questa setimans,
risponde ogai Nicola Esposito, Chief Investment Officer.

| consumatori asiatici si confermano ancora come primi acquirenti di beni di lusso. Considerati i
problemi che molte delle economie emergenti si trovano ad affrontare, vi aspettate che questo
trend possa ancora continuare a crescere?

Il mercata del lussa ha mostrato una straordinaria resistenza alla crisi grazie ai consumatori
asiatici che negli ultimi anni hanno avuto ed hanno tuttara una considerevole crescita economica. |
mercati emergenti stanno mostrando un cansalidamento della crescita ma, in ogni caso, crescono
ad una velocita quadrupla rispetio all'Europa e quasi dappia rispetta all America

Ad esempio la Cina anche questanno awr una crescita del Pil superiore al 7%, creando ulteriore
domanda per | beni di lusso. Inaltre 1a popolazione asiatica mediamente risulta piu giovane di
quella dei Paesi sviluppati e conseguentemente con una propensione al consumo magaiore che
sta diventando sempre pii seletliva ¢ raffinata

Tale tendenza porta ad una naturale domanda per i prodofti esclusivi e di fascia alla - owero |
cosiddetti beni di lusso - che mostrano inequivocabilmente Uno “status symoal” raggiunto

Vantaggi e svantaggi delFinvestimento nel settore lusso e nel dettaglio come vedete le societa
italiane che operano in questo comparto?

Per quanto riguarda il mercato finanziario, investire nel settore lusso ha, seconda I'ufficio studi di
Tendercapital, un indubbio vantaggio ossia espone mena alla volatilita del mercatl. Sitratta, infatt,
di un settore apbastanza difensive, con uno zoccolo duro di domanda di beni sempre molto
effervescente in quanto | ricchi anche nelle fasi di crisi piu acuta hanno sempre Una capacita di
spesa tale che I'acquista del bene di lusso non viene sacrificato, oppure viene sacrficato solo in
minima parte con uno spostamento temporale.

Lo svantaggio dell'investimenta nel seftore del lusso consiste invece nellinvestire in un settore
poco diversificat & con alti multipli di mercato e quindi con valutazioni decisaments superiore ad
altri seftori. Cid espane al rischio di pagare multipli elevati per una azienda che magari sta
effettuanda una strategia di rifocalizzazions del marchio per acceders al mass market, creanda di
fatto un “rerating” al riasso da parte degli investitori che potrebbera penalizzare enormemente
I'azienda

Le societataliane sono oftimamente organizate, hanno un posizionamento del marchio molto alto
& hanno fatto del “made in ltaly” un fattore vincents sia per i prodotti esclusivi che per il design
altamente innovativo, come ad esempio Cucinelli, Ferragamo, Ferrari, Luxottica, Gucel, Prada
Tod's, Bulgari, Damiani. Di canseguenza, sono viste come societa di eccellenza. Purtroppo alcune
di queste non sona quotate oppure sono state inglobate in grandi grupp intemazionall
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