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Piazza Affari Le societa italiane ad alto potenziale di crescita sono le pitl inserite in settori a sviluppo secolare
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Seigrandi trend favorisconole piccole

Reply , Engineering, Eurotech: le multinazionali tascabili guardano lontano

commeltere sulle socielid di

Piazza Allari che potrebbero

diventare leader di domani.
Non soltanto perché ben gestite ¢
con buone prospellive di mercalo,
ma perché inserite in settori a svi-
luppo secolare. In ltalia per salire
sui megalrend ¢ meglio usare in
molti casi le taglie small. Sono le
societd a bassa e media capitaliz-
zazione, infalti, quelle che potreb-
bero essere favorite dai mega-
trend globali. Nei comparti ad alte
potenziale di crescila globale, co
me il trattamento di massa delle
informazioni ( Big data), troviamo
Reply, Engineering, Txt Solutions.
Lo sviluppo di reti energetiche in-
telligenti (smart grid) vede come
protagonista Tesmec,

Elenco

«In TNalia sono soprattutio le
societd pit piceole ¢ dinamiche
quelle in grado di cogliere al me-
olio le opportunila di erescila le
gate ai megatrend dello sviluppo
elobale. Tullavia per aleuni dei le-
mi di sviluppo secolare, ad esem
pio quello della crescita dei consu-
mi di mareca connesso alla libera-
lizzazione degli scambi, oppure la
costruzione delle grandi infra-

strutture nei Paesi emergenti, il
nosltro sislema economico ¢ in
grado di esprimere aziende eceel
lenti e di dimensioni ragguardevo-
li come Luxottica e Ferragamo nel
lusso oppure Saipem nelle grandi
opere», afferma Nicola Esposito,
responsabile investimenti di Ten-
derCapital, una sgr indipendente
con basi a Londra, Milano e in
Lussemburgo.

Gli analisti dellufficio studi di
TenderCapital hanno fiducia nel-
lefficacia di un approccio all'inve
stimento basato sulle scelte di lun-
ghissimo periodo. L1 dati di rendi-
mento (vedi tabella) mostirano
che gia sul breve termine le piceo-

le societa hi tech di nicchia inseri-
le nei megatrend globali riescono
a generare performance a doppia
0 addirittura a tripla cifra. «Le so-
cield ilaliane che sfruttano il po-
lenziale di crescita dei principali
megatrend hanno spesso un fattu-
ralo di poche cenlinaia di milioni
di curo, ma sono caratterizzate da
una elevata incidenza degli inve-
slimenli in ricerca e sviluppo, un
elemento che puo fare la differen-
za nella crescita di lungo perio-
do», sotlolinea Esposilo.
Vediamo alcuni esempi. Reply,
un fatturato di circa 500 milioni di
euro, «progella e realizza soluzio
ni basate sui nuovi canali di comu-

nicazione e i media digitali», sin-
letizza uno studio di TenderCapi-
tal. Che fissa per il gruppo un
prezzo-obiettivo di 60 euro, con-
[ro una quolazione correnle di 54.

Opzioni

Anche Engineering, un [altura-
to di 800 milioni nel 2013, ha una
presenza radicata nel comparto
del «Big Data» e dispone di una
divisione ricerca e sviluppo «for-
mala da circa 250 ricercatori, foca-
lizzali sull'innovazione dei softwa
re ¢ dei cicli produtti». Lazienda,
scambiata oggi circa 45 euro, po-
trebbe rageiungere un Largel i 55
entro i prossimi 12 mesi. «Uno dei

trend di sviluppo secolare pit in-
leressanti ¢ quello delle nanotec-
nologie ¢ dei nanomaleriali. In
[talia una delle pochissime azien-
de di eccellenza del settore € la
friulana Eurotech, una micro-cap
con circa 70 milioni di fatturato
che sviluppa sensori per la realiz-
zazione di macchinari intelligenti
(programmabili e controllabili a
distanza). [ tilolo, che negli ullimi
12 mesi ha conosciuto un balzo di
oltre il 60%. ora quola circa 2 euro
ma ha, secondo TenderCapital, un

prezzo-obicttivo di 2.5.

Tra le grandi societa inserite in
un megatrend globale di crescita
connesso alla liberalizzazione de-
oli scambi, quelle del lusso conti-
nuano a dare soddisfazioni agliin
vestitori. Luxottica e Ferragamo,
negli ultimi 12 mesi hanno regi-
strato una performance di circa il
200 ma hanno raggiunto multipli
molto elevati, con un rapporto
prezzosulili di eirca 30 volle, il
doppio rispetto alle medie di mer-
calo. Per questa ragione il margi-
ne di apprezzamento ulleriore ¢
stimato prudentemente in un ran-
ge compreso [rail 5 e il 10%. [nline
Saipem, unico lilolo in perdila
della famiglia dei partecipanti al
banchelto dei megatrend, «po-
trebbe, dopo il cambio di manage
ment, tornare presto in pista per
nuovi rialzi», conclude Esposilo.

M.SAB.
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Per seguire i grandi temi del futuro
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