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| MERCATI IN 300 PAROLE

LE DUE FACCE |
DELL'EUROPA  __(pERCAPITAL

di Vitaliano Paridi*

Azionario Europeo: Il mercato europeo inizia
a mostrare incoraggianti segnali di ripartenza
del ciclo economico che, a detta
della BCE, sara sostenuto da una ri-
presa dei consumi interni. L'orien-
tamento della politica monetaria
restera accomodante con i tassi
d’interesse che resteranno bassi
fino al 2015 con una ridotta spinta
inflazionistica che favorira il raf-
forzamento delle esportazioni. Il conseguente
miglioramento del settore finanziario si tra-
smettera all’economia reale e cosi le Pmi, che
sono il vero motore dell’economia europea, po-
tranno ripartire beneficiando dell’uscita dal-
'attuale momento di credit crunch. Ci
attendiamo quindi un consolidamento laterale
delle borse con target dell’Eurostoxx 600 in
area 320 punti indice pronto ad assumere un
trend rialzista qualora migliorassero ulterior-
mente i dati macroeconomici di breve periodo.

Obbligazionario Europeo: Lo scenario obbli-
gazionario europeo, visto il riposizionarsi delle
curve governative, risulta meno incerto e vola-
tile rispetto ai mesi passati. La risalita del de-
cennale tedesco, favorita dalle voci di un
imminente inizio del “Tapering” da parte della e
Fed, ha riposizionato le curve governative dei
paesi periferici dell’Eurozona. Draghi, oltre a
promuovere il “Meccanismo di Vigilanza
Unica”, ha ribadito la necessita di ristabiliz-
zare nel minor tempo possibile il settore finan-
ziario per far ripartire le PMI che soffrono _
ancora il credit crunch bancario. Di conse-
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guenza, visto anche il miglioramento del qua-
dro macroeconomico, ci attendiamo
un’ulteriore salita del Bund, che potrebbe rag-
giungere entro il primo trimestre del 2014 uno
yield sul decennale del 2,5%, ed un conse-
guente riposizionamento delle curve governa-
tive periferiche.
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