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QUOTAZIONI CORRELATE Analisi obbligazionaria: i bond europei in questa fase
appaiono meno incerti e volatili Di (KSE: 003160.KS -

Prezzo Variazione

Q03160.KS  11.350,00 0,00 notizie) seguito pubblichiamo una parte del Tendercapital
investment outlook di ottobre. Nell’'analisi gli esperti esaminano

003160.KS 5 - : Ty ; : -
11400 o stato del mereato obbligazionario, tra i pitt monitorati dagli

11200 jnvestitori internazionali in questa fase di mercato in scia al
11000 prossimo cambio di politica monetaria che attuerd la banca

10800 centrale Usa. In questo contesto, a detta di Tendercapital lo

10am  12pm  2pm

scenario obbligazionario europeo risulta meno incerto e volatile

rispetto alla scorsa analisi. I problemi dello Shutdown

americano hanno favorito una temporanea diseesa del Bund
con gli investitori che sono tornati a preferire i titoli di debito europei che offrono ancora dei
buoni rendimenti a fronte di un rischio inferiore a quello percepito nei mesi passati grazie ad un
migliorato quadro macroeconomico. Rispetto alla scorsa analisi possiamo notare per quanto
riguarda la curva italiana un leggerissimo spostamento verso il basso e su tutto I'asse dei tempi. 11
Governo Letta-Bis sembra aver ridotto i timori degli investitori internazionali che temevano che
I'Ttalia si trovasse in stallo politico ovvero incapace di attuare le riforme necessarie a far ripartire
Teconomia mantenendo gli impegni presi in sede comunitaria. Nel contempo anche la curva
spagnola si é spostata verso il basso beneficiando di un miglior quadro macroeconomico. Il Bonos
é tornato ad offrire, ora che I'Ttalia gode di maggior stabilita politica, un rendimento di poco
superiore al Btp con il primo che sui 10 anni offre uno yield to maturity del 4.28% a fronte del
4.27% del Btp italiano a 10 anni. La curva portoghese invece dai 2 anni in poi si & abbassata
notevolmente ad indicare che gli investitori son tornati a vedere positivamente il piano di
risanamento strutturale del paese ed i miglioramenti sui fondamentali economico finanziari.
Infine da notare, nel grafico seguente, come la curva tedesca, rispetto alla scorsa analisi, nel tratto
tra 0 e 20 anni, si sia sostanzialmente abbassata su tutte le scadenze, restando sempre comungque
sui massimi del precedente picco di flight to quality del novembre 2011, a causa dei timori sull’
eventuale default americano. Si noti come lo yield to maturity nel tratto breve della curva, che in
passato ha spesso assunto tassi nominali negativi, continui ad assumere valori prossimi allo zero.
Lo scenario obbligazionario europeo, di conseguenza, risulta meno incerto e volatile rispetto alla
scorsa analisi. I problemi dello Shutdown americano ha favorito una temporanea discesa del
Bund con gli investitori che sono tornati a preferire i titoli di debito europei che offrono ancora dei
buoni rendimenti a fronte di un rischio inferiore a quello percepito nei mesi passati grazie ad un
migliorato quadro macroeconomico. Draghi ha confermato che i tassi di sconto resteranno bassi
per un periodo di tempo necessario a ristabilizzare il settore finanziario e a far ripartire gli

investimenti e auindi 'occunazione che nonostante sia in leggero calo resta semore su livelli
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NOME PREZZO VAR % ORA

Ftse Mib 19.371,93 0,57%  17:30 CEST
Eurostoxx 50 3.04577 057%  17:50 CEST
Ftse 100 6.605,66 062%  17:36 CEST
Dax 8.947.46 090% 17:45 CEST
Dow Jones 1543457 0.28% 1822 CEST
Nikkel 225 1471325 0,13%  08:28 CEST
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record. Di conseguenza, visto anche il miglioramento del quadro macroeconomico, ci attendiamo,
una volta risolti i problemi sul tetto del debito americano, un‘ulteriore salita del Bund che i ]
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