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Btp, nei piani per il futuro i gestori saranno brevi

Un quarto del panel entro fine anno comprera pit titoli corti

-
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Il clima di incertezza che si respira sul mercato del reddito fisso

spinge i gestori a mantenere stabili le posizioni su quasi tutte le » 0 — o

categerie di bond, ma con una tendenza alla riduzione delle ;
osizioni in prospettiva. Nel «superportafoglio - de: gestori sole » :

w prose PETE hglu DA GUARDARE

le obbligazioni di breve -medio pericdo, i Btp a due e a cinque
anni, la categoria meno esposta al rischio di un rialzo (eventuate)

dei tassi di interesse, conta un discreto numero di voli Halzisti Sopua lirbe kbl
ei tassidi interesse, conta sereto nun : alzig : .
ACQUISTA UN'ASSICURAZIONE

(vedi tabella). ¥
NOTIZIE CORRELATE VIAGGI NOSTOP VACANIA

Vediamo nel dettaglio le valutazion: dei fund manager (vedi
Risparmio, il E VINCI

tabella).
Superportafoglio dell estate 5.000 EURO DI VACANZE

Btp a 10 anni (23/072013)
Alberto Biclzi. respontabile advisory di Cassa Lombarda, non
riduce la posizione sui Btp lunghi ma manifesta cosit suoi timori:
«Il rischio di malzo dei rendimenti sulle scadenze a lungo
termine potrebbe essere solo parzialmente compensato da una
riduzione dello spread tra Bund e Btp. Per questa ragione
preferiamo comunque investire su durate pia brevis, Maal dila

s Btp, rifugiarsi sotto i titoli

conil mantello (16 '07/2013) ACQUiSta e VinCi

= Btp.in equilibrio sulle
scadenze a 4-5 anni
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del rischio di tasso per il Btp continuano a esserci altri elementi - B
di incertezza, ~Manterrei una posizione minima sul decennale = Btp. il sottile equilibrio dei 0 i 275 .
italiano che potrebbe risentire di future problematiche politiche rendimenti (25/ 06/2013) 7 I(W o il
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interne~, avverte Nicola Esposito, responsabile investiment: di

Tendercapital, = Corporate, i vantaggi :Eignf EREE S SR > |
dell'alternanza (10/12/2012)

Btp a 2-5 anni

Le ragioni che inducone i gestori ad 2'lontanarsi dalle scadenze B BORSA&Mercati

pit lunghe sono spesso le stesse che ki spingono a scegliere SHULEREIE Indice FTSEMiID  BORSA ITALIANA

durate pitt brevi per 1 titoli di Stato e ad aumentare di FISEMNE  163EB.33 C T4 e

conseguenza la quota di quest: bond all interno del portafogiio. Star 1323087 0 25% @

Oggi il peso det Btp «corti~ nel portafoglio medio tocea il 18,4%.
«In tema di Bp, visto l'incerto scenario politico ed economico
del Paese, riteniamo sia utile detenere soltanto titoli di breve
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termine -, afferma Andrea Cattapan, analista finanziario dt n

Consultique Sim.
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La riduzione della durata dei titoli in portafoglio & DEL TUO PORTAFOGLIO

giudicata una scelta obbligata per fronteggiare il

rischio di tasso anche da Carlo Gentili, amministratore
delegato di Nextam Partners. Che tuttavia spezza una lancia a [
favore delle obbligazioni governative di altri paesi. «In questi

ultimi ann! e state spesso opportuno e necessario spostarsi
sull'obbligazionario europeo. Il rischio Italia viene percepito dai Guazagnars con ) ét; fins
mercati e =i riflette con ciclicita sui titoli governativi. Per questo 31 6.5% {12110/2012;
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sull obbligazionario europeo, specia se lintenzione ¢ quella di Single sen e atfini o te

creare un portafoglio a rischio moderato . T Tma—
amore nel lyp cugre

Corporate bond

Le obbligazioni societarie dopo i Btp di breve durata occupeno -
1a quota piu rilevante del superportafoglio {18,5%). Massimo De Tassie spread come
Palma, responsabile asset management del gruppo elvetico Bviase lelrappale sumudal
Swiss&Global. una societa che spinge fino al 32% la percentuale PR ORIERR

dei bond societar:, osserva: «privilegiamo le obbligaziont OGGI IX economia »
societarie rispetto ai titoli governativi. T fondamentali delle pICletti di ECONOMIA
imprese restano solidi e la ripresa della crescita dovrebbe

incidere positivamente sui risultati aziendali-. 11 grido della figlia di Jonella vy
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